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iZ@œ&h/

6,zW†Z°ƒs™r#ÅWÆ�Z[~

âx)ZÕ=Ñg{†g~9002~Hx6,zW†Z°ƒs™r#ägZ¶ZāzsÆ*yLLZsòçâ]
c*uâtŠZg~»Zsò�Zi?óó»W~Y,̂{7HìXŠg|™r#WäLWóÐic*Š{Lû{ó’k,
�Ûâc*ìYèZyÆ*y»ÛÐic*Š{zøg}*yÆÜáZzg‹b6,ŒìX6,zW™r#
ÅW7,"ÆˆgZ¶ZāzsË-�Z[»ñµ70*@*Yè6,zW™r#äøg}*yÆ
%œ/~ìwªLZsòçâ]uâtŠZg~»Zq-Ãtìó6,ÃðZßà×7™äÆOñPb�z~!*ÂV
6,Z‹ZnZVc*ìXZKW~6,zW™r#ä:ÂuâtŠZg~ZzguâtŠZgZ:¿6,¼’k,�Ûâc*Zzg:„tCc*
ā¾§bZsòçâ]_wuâtŠZg~ÆãCŠ~lâ]ÅÔ™ÆË].ZÇ:çÙ]È~ÅãCŠ

Åwg‚rìXZ% (apology) �ÛZë™CìXZïic*Š{F,û{Zsòçâ]Æh~7™Š{±g
ZêZVñ‰Pb�z~Z‹ZŸ]zZDÑ]6,¿UzŸs#7™**¢zg~&ƒVX

1Xƒ�Ð¬6,zW™r#äøg}Z0+ZiÒyÅ”]6,Z‹ZnHìXZ¤/Z%zZªz(„ì6
ā6,zW™r#äZg÷áŠ�Ûâc*ÂëZ4mg]pZ{ZzgÂzŠÑäcZê]¦/Zg÷XZyìz{ZÐgZ¶
ZāzsÅ’k,~$zg~6,úw™,ÐÔZ¶KYZvw~ZknÅ$zg~Šzg™äÅÃÒÅYñÏ)z,
Z#ß!*]Ã7g~”zæÆ‚B�ÛzrŠc*Yg;ƒÂZegŠÌZã„izgŠZgZ0+Zi~™**¢zg~ƒY@*ì(X
2XLLZsxZzg].h+uẑg]óóñÑ**i¢ã™r#ÅÃð!*‡°{"7ÐH%ZŠìë™
70*ñXHZkÐ%ZŠtìāZkÂ[ÐZ.Š{:HYñāZ›�¼–ìz{Šg„�7c*tāz{
ƒ�¼î7?Z¤/Z(„ìÂñÑ**ÃÂ[ÆuzgtÐZC**xv.s™Šbe’åXZ¤/tÃð!*‡°{
"7ÂZÐDÙZgzVÅ®ZŠ~F!*gVZ™YV;Šc*ŠHì?ZÐæZgkÆ»[~YV÷áï™1
ŠHì?z,ZkÂ[Æ´z{Zsòçâ]6,ñÑ**ÅŠvL!*‡°{ó£?~ÌZ7Ãc*]»6,eg

(Qt!*]ÌZëìā An Introduction to Islamic Finance HŠHìX)}Š&ÀŸ/õ GGZyÅÂ[
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ñÑ**i¢ã™r#ät7�Ûâc*ā�¼ZkÂ[~¹ŠHìz{̄c***åìÉt¹ìā¬x‡g~
ÆaZÐ'fgZÂìX
3X…ñÑ**i¢ã™r#ÅŠ´Ex6,'g]ÆjZáÐÃð—zµ7ÔZ%Dçâ]6,ZyÅ
'g]Æ!*g}~Z(IZzgâ'ÂìX…7¥xāñÑ**äDçâ]Å¬]ZzgZn„~
:©zf!�Å½¾uJ-ZzgÁ|Z]ÐqÝÅìXXŠz|Z])eZËZg”iâyZzg¦·

@™r#(Æ**xñÑ**äZKÂ[Æ¬gs~ÒyK÷ÔZ¤/zZªñÑ**äDçâ]Å̂
Zy|Z]ÐÅìÂZyÅdp>Ø'×h+“u»DgƒYCìX)'×}Å!*]tìāñÑ**ÆZ*Š»[
Zg”iây™r#Zsòîg~Ð@*T$ƒ`÷(X

4X6,zW™r#äñÑ**ÅÂ[ÐZ½‚]Ü™ÆËZ~.™äÆ§iÃ)xŒÛZgŠc*ìX
Gt§i)xƒ@*Z¤/ñÑ**ÅÂ[ÐZ½äzZÑÀò¦gZzgZéÂ[Ð7™Š{b�z~jZßVÐZ~.
”{¦k,~§Šƒ@*XZ¤/zZªZ(Ãð§ŠìÂ6,zW™r#¶K0+„�ÛâŠ,Ô…Jw™ä~Ãð@*ï:
ƒÇX6,zW™r#äZK!*]Ãziã¯äctVw7ÅìāëäñÑ**i¢ã™r#ÆZq-Z½k
ÐßÉ)f)ŠZgZ:pZ~.G÷Ô²|tìāëätpi',Š47ÉÐñÑ**Å„Ðïá
÷XHñÑ**i¢ã™r#ZKÂ[~LF,¹�gŠgóZzgLÔzg‡Æ̧Z2Ã¡~ó7â…?Z¤/â…
÷6āÑZ%~ìÂDçâ]»ZŠã¤�̈DÌZk!*]ÐzZ�ìāF,¹�gŠg»Zm]pZ÷]Å
¡~ÑözŠe$ÆZŒÛZgÆ%e72Ôzg‡Æ̧Z2Æú�f†zÒ»g�Ûâìz{¯]6,4
ÆÎZYZzg¼7XQtÌc*ŠgìāL¾fgZùÐic*Š{Ðic*Š{pZ÷]ÅŠóÃñÑ**LãCŠ~çÙ
ZóÆîg6,Jw™äÆLó̂ZÂ'ñu6,û{™DƒñtCäÅÃÒ™D÷ā
fgZùaZzZgÐic*Š{Ðic*Š{pZ÷]ÅŠ»Zsò§iHì)Š¶ZéÂ[Æp}ÅF,KM(X

5X6,zW™r#äñÑ**ÅÒy™Š{'wzwZxÅP÷h+Z]»f™™ÆtŠ3äÅÃÒÅìā
ñÑ**»ÃtZsòçâ]_wuâtŠZg~ÐZZ°§Ãð»ŠÚìÔqÑèZ(¼Ì7YèëZL

*y~Òy™Mñ÷ā:
PZsò÷h+] + _wuâtŠZg~ = Zsòçâ]

ñÑ**Zy÷h+Z]ÃZkîg6,Òy™D÷Íc*tË(,}¡~Âxi0+ÏÅZ&b»fg=÷Zzguât
ŠZgZ:ÄZ½¦Ã¡~'„ZéãCŠ~tìYèZkZŒÛZgÆˆuâtŠZgZ:Z@Zs»ÃðdgŠe7

»ù·'ZsòâCÙ+çâ]Å (Do's and Don'ts) gLXZsxÃÏÆOñ¡P'wzwZx
JtìX
6X6,zW™r#ätZ‹ZnÌZVc*ìāëäZKWŒÛMyz<LÆOñ¡=ÅgzÝ~Å
ìXŠg|CÙ*y»Zq-ºm:©ƒ@*ìTÅg¬e$™DƒñZÐ’k,HY@*ìXZsò
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âCÙ+çâ]_wuâtŠZg~ÃZsxäÆaŒÛMyz<L�Z+Ñw7™D÷z{.e$Ò‹b6,
ŒƒD÷ÔZyÆZ+ÑwÅqª�tƒCìāZq-ug$Ð7g~_wçâ]Z~.™eZs÷Ô
²Zkug$ÆZkpÆh~n}»ÃðjZ!J-77HY@*X)ZyÆZ+ÑwÅâÎz+„
ƒCìÜZsxÐÎcx»Zm]™äzZá|Z]ÅƒCì(XZsòçâ]zîg~Æh~
7™Š{ZÒz9ŠÑbªk6,FFƒD÷)}v»�ZišMZÓwÐïÜ(�Zq-[§iZ+Ñwì
ZzgZy»gŠÌZßi[ãCŠzV6,„ƒÇZzgZÏÅëäÃÒÅìāZyª‚])ìZÖgt(Åy�Z!zZãÅ
YñXøg}*y»ÑÌZkÒZ0+ZiZ+ÑwÅtzZã™**åX!*¹gìÑ¦ŠÑbÂZ:vZsò
îg~Zzgvz){Æ¦gZ]6,-Ẅf}™ZxÆ.:}~¾™©¬x6,M_ì®ZZk
6,'×h+¼ìZzg™Å¢zg]7X

7X6,zW™r#äŠ"/V~t@*W,Š¶ÅÃÒÌÅìāuâtŠZgZ:ÂxÆåZ%Zx»$
÷áh+ëäâg¾Ð5ìXøg}4,Šq-t!*]„u}Ðßìāâg¾uâtŠZg~»#³åÔYè

)1(_²x : z{LuâtŠZg~ó7ÉÜsZkÅZq-Lºm̈ó»#³åXuâtŠZg~ÆŠz(,}Ãc*]÷
c*¡uâtŠZg~ÈŠc*Y@*ì(Ô)2(Z·ZK (market capitalism) )&¬xîg6,âgLuâtŠZg~

Ìë÷(XtIāâg¾uâtŠZg~»åZ%ZxeLå (state capitalism) )&gc*4uâtŠZg~
ZßißŠú~ìYèz{Z7MŠgØV)MiZŠ~Ô)zZ]ZzgF,¹(Å½ŠêZzgZ7qÝ™**eLìÎ
uâtŠZg~h9ìZ%ZkÆìw~ZyZ@ZsÃqÝ™ä»îZzgŠg„�§i_wuâtŠZg~7É
Z·ZK)ª(,ðF,~uâñÆÂxÃ!F,¹Š¶caZzZg~¿ÃâgLÆOñgc*4!k2.ç IEG~Æ
@*,™**(ìXZkÆ£«~ëZyYh:Z@Zs„ÃgŠ™D÷ÎuâtŠZg~�ÛŠÔçÑ}Zzggc*„�
»ÑŒÛZgŠîìZzgZsòçâ]Î¡~™™ZsxäÅÃÒ™CìXøg}4,Šq-Zsò
p~tìāLÓxāVó»Z§ZzgZy6,ic*Š{Ðic*Š{¿™äÆZk**]ZzgF,¶]»�ÛzreƒnXZy
āV~tÌ÷áï÷:
DZ+»gz!*g~]È~zÄ»Z§YZzgú�(YÆˆ¢ÎäZzg„Š]~'qÅF,¶]Ã
�ÛzrŠ}āgÎwZv-ZvmzÅÃ(YÆˆYkH**IåX

DZ�ÛZŠ~!*iZgzV~ÁZiÁz‰Ü¦/ZgäÅF,(ŠÑ**ā!*iZgZvÆ4,Šq-',}£â]~Ð
Zq-£xìX

DgÎwZv-ZvmzÅÜi@ZzgL6,FF§ii0+Ï»�Ûzrāu»gŠz¬ÝäLÃZCõŒÛZgŠc*X
DíZÅzyÆŠzgÅ§b,g·6,FF{0+ZyÔ',ZŠg~Zzg\ÆZŠZgzV6,‡ìçÑ]»Z§YzZPx

‡ì™**ÌìÔtPVB theocracy DÂxƒZzggc*4hV»fñ™ZxÆâ�™Šbª
÷Ô,»ñµ7X
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CÙgc*4‡âyZzg0*Œ»ÑZ�ÛZŠ~ºmâqÅF,¶]Ã�ÛzrŠbƒ@*ì)ZkbÅ,»ŒV
ñµ7Ô}Z¤/t‡ây¯Šc*YñāÇh~`äÅic*Š{Ðic*Š{gëg03Ð04³¢a°‚ƒÏÂßÍVÅ
»x»`ÆZz‡]z£â]2~̂zg;›F,¶]~8p~gzúƒÏ(ZzgZsògc*„�Åf)ŠZg~ìā

7É¤®) (accumulation and competition) z{Z+»gz!*g~0*Œ%A$™}�Z�ÛZŠ~wmzŠ
I~ÔLZzgi@Æ_.!*]ÃZ¸g}Yè¸_.!*]ÂM̃y�]¦™ä»$Šï÷XZâxçZàòÅx]

™ä  (sideline) Ã�ÛŠÅŠ*z~i0+ÏÐe{¤/ŠZy™Z7LŠ*Ð"gAó6,Z¸gäzZàÈ™ÃZ0+Zi
ÅÃÒøg}4,Šq-Ð!*]ìXZsòZÐZŠe$z„ìTÅi0+Ï»LCÙêó)eìz{¿ˆg]»ƒ

»âiƒ@*ìj½ZâxçZàòä�ÛâðX (sentiments) c*Üs™ä»(ZyZŠZgz_.!*]
8X6,zW™r#äë6,W™äcZâxçZàò»»gz!*g™äÆjZáÐ�Z½k7Hìz{Zk
cÐ™sƒY**ecXët7ëā»gz!*g7™**e’ÔëÂtÈgì÷āœpg~ÅãCŠ6,»gz!*gÅ

f o r ^‡ì7ƒãe’XŠzu}/V~ë»gz!*gÅZq-ºm̂Zzg]È~&
ÆÜs÷X'×}Å!*]tìāZâxçZàòÆ7™Š{ ( ë÷ profit-maximizing enterprise)

óÆÄZ½¦Æâ�™äÅgÉŠÑðˆ profit-maximization Z½k~Ìˆg]ÃL„Š]ó:āL
ìX6,zW™r#Z#të÷āM·ÆŠzg~×Îä»%zzÂx„»gz!*g»§iìÂz{Zk
§jÃÍc*)ZŠZg~�Ûn™ÆtB÷āZÐËÌŠgÐ'×+HYYì²Z(CÙ¦/Ì7Yè

accumulation and competition ñ�Š{ÄaZzZgºmZÜtgiW)wmzŠÎpzg]ZÖp~
¹Y@*ì(ÅúzF,KM»³ZzgZïõƒìXª]ì6,zW™r#äZâxçZàòÅ»gz!*g™äÅS
ÂÜÅ1Zâx™r#Æ»gz!*g™ä»?m,™Š{§iz{:ŠNnX}Zâx™r#�ÛâD÷:

D@*�̀!*iZg~Z%!*HzsZzg4ùZÅ.5¾æ EÅ+MÐŠZ4ƒX
D@*�̀!*iZg~ÁÐÁz‰Ü¦/ZgäÅÃÒ™}X
D@*�̀Zzgy�h+ZgŠzgZyßZvÅ£zz~'wg÷X
D@*�̀ÃZCœÁÐÁǵeìX
D@*�̀iZ@Z:§ii0+ÏZ(g™}Zzg�4ZÚâw,-Yñ�Zkºm§ii0+ÏÆa»°ƒÂZK

Š»yÈ™Š}X
D@*�̀wmZzgŠÐ~ZA[™}X
D'×Šzg~»z‰ÜúiZÑZtÐ×ÆŠgxyǵ4ìX
DŠ*z~¢zgÂVÃ7gZ™äÆaŠzŠyÅ'×Šzg~6,Zr™**ecX)ª¢zgÂVZzgaZzZg~¿

641( - „ÃözŠǵec(X)Z§YZ‰xÔ¢2Ô141
9X6,zW™r#ZL‹�~z„tŠCÙZD÷�ZsòâCÙ+çâ]ÃÑhìā£œÐZ
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Z°§PZb�ZÅ̃tÅ¯6,ZsxÃf!Úø~'Ô6ā̃!ÅVwÐÐzZãìXZ¤/6,zW
™r#Æ4,Šq-£œÐZZ°§‚|#ÅŠg\o»°ìÂz{CNāZ7øg}7™Š{LZsò„{äó
6,HZ‹Znì?Z7øg}?m,™Š{L:tŠßZäÆ),÷ó~Hy�Z!ÃMCì?Z¤/Zq-¿‚w»
ƒäÐZq-â{c*Zq-ŠyIZKYGZŠç~Æ**x™ÆiÃ>XáÂZk~Hw`ì?}Æ�g‡°}

)ªç5]ÃZyÆ£œÆZ±gÐŠ¬YñÇ(»Hpì?Zßw}ÅÃ ]ŸÚ³ç…eÛÏ^‘‚â^
~£œZÕ=ÅçV»ÚøHì?My�Zô[ZÅh4ïEG»�̀xHå?£œÃ:1eZw™‚|#ÅŠ\o6,
ÂzŠ¶6,-¯xøg}*yLLZsò�ŠwÆ�»Y,̂{óó~5±�Ûâ�ÇX)*yqg™r#Å
}.#Ö~Šzâ{I„Zg‚wHY[ìX'àŸ»³ì(ŒVZktÅZ&b™**Ì¢zg~ìāL˜

!ÆçA~_wuâtŠZg~ZzgZsx̃z÷óYè_wuâtŠZg~̃!»™Æ»g7gf$!
‡ì™Cì�̃!ÅÔìX

01X6,zW™r#äZfÆZ̧ZwÜ™ÆL[£VÅãCŠ6,Ñ<~p~ó™äÅ�è#Ö
ÒyÅìÔZk»Ñ*yÐÃðm7YèëpŠÌZkÆJÜs÷Zzg:„ëäZL*y~
Z+ÃðÃÒÅìXZkçA~ëZâxZÄ~òÆª÷āŒzFZdwÆfZCÔ¡~c*[7É
Ñ¦Zz™s÷Xët7ëāZsx~˜!»�ZßwìqÑ]Æ»çVÆ�ZÐ»™Šb
e’ÉëÂtÈgì÷ā̃!Å’ÆauâtŠZgZ:)»g7gf$(!»™**ÑixìYèZk
Æ�ÛzrÆË~̃!**eƒC¬YCìX÷áh+6,zW™r#Ãtß.ƒ̂ìāøgZmÌZk
¤/z{Ðì�£œZÕ=ÅMh~Ñ<Åp~Zzg¬Å!*]™@*ìXZ:vëCÙ¦/Z+Ãð!*]7
ëÉøg~!*]Zsò@*gõZzgÏÆö6,FFìZzgëZ4ÆZ§YÅŠú]Šï÷X;Vøg}
It#¢zg6÷TÅzzt6g~ìāuâtŠZg~ÆjäP6)baZ™Šb÷ZzgXÆ
õ¸Æa¢zg~ìā›ZsòÏZzg�RgzZe$ÅgzÝ~Zy»_·HYñX‰h+Zzg‰ŠI~
~�̧Ûtìā‰h+»È6)b»Z(iˆl™**ìāíZÅzyÅ§s%Z‡eƒn)Zk
¿~eZ{ÁÃc*]ÅºÌ÷áïì(²‰ŠI~»ÈZKdgzZe$F,u™Æ6)bZzg

(revival or z‰ÜÆ»çVÅgzÝ~Š+~p~Ñ**ìXŠzu}/V~‰h+»pLZ§ñŠ+ó
(Reformation or  ì²‰Š»ÈŠ+ÅZ&bc*̈zúâq refreshal of the tradition)

™**ìXÍc*‰h+Zzg‰Š~œuÚ)bzIt#Å7+MZzg�Ût™äzZà Reconstruction)

Zzg}ò÷X (approach) ÚŠzâV»iZztó{
11X/ge$6,øg~-gZñZzgZkÆh~ŠbYäzZáŠÑbÆ‹b6,øgZ*yÌFâ{
Ðqg™r#Æ0*kñ�ŠìXZy÷áYZv¢¾™©¬x6,MñÇX
ZyìZkzŸs#ÐßxVŠzgƒVÏX
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