
Úf^u%äæÚÓ^ÖÛä

* ñÑ**?·iZ@

šÎŠîg~»W~Y,̂{
)1(

!-:
÷
EXEècZzgiZz›ó{»X

ìTÅÀ/½ã& phenomenon )ÎŠ~îg~W`ÅuS™ÃÑ÷ÅŠ*»*1
‚}ìXZkæ]»».ÞZ¤/gzZîYg~Åœ-V6,”/Æ‚BHYñÂZÐZ[ÌšF,ŠŠŠz§
(ª�¹YYìXŠzgè(ª�~ƒäÆ**ðZÐ›zúÆa½ZÅ¢zg]ìXËÌ6Š"Æ
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ÎŠ~îg~Æe~H»z/Zzg„qc*Vg„÷ÔZyÆZ)àY,̂}ÆnñÑ**·i¢ãÅÂ[
LL)ÎŠ~îg~:´̈)bÅïZzgZDÑ]»Y,̂{óóm51@*45ZzgY!œîGZ°æÆZ3ÿXLZëÅÂ[

)ÎŠ~îg~m9@*52»_·HYYì(X
	ÆZkyZyÐÝƒäÆ:©ÃZ¤/7g}îg6,‚tg3YñÂŠg•fsãCŠ~›ë

‚tWD÷:
)ÎŠ~îg~Æ‚BZyZIè}ÅŠpŠģËVÆÎŠÆÜsZyÅ].z4»Z†%³ìZzg 1X

Zk§sZyÅÂzŠg|ZkZˆk»³ìāZkÆ%ßÍVÃÎŠ~ç5]ÐI™**Z•ðŠØZgìX
)ÎŠ~îg~Æqòf»ZÝl)t7ìāîg~¢zgƒãecÔZq-̂~7ÂŠzu~ 2X

~=ÔÉZy»ZÝl)tìā×~g!*ÉCÙnÆg!*ÐÈecÔ®ZZ¤/Ãð¿u}Ðîg~
ÅËœª�ÐÃZ+{„7ZV**eLÔZ(¿Zyfc*ZyÆ:}»#¥7ìÔZy»#¥ãCŠ~îg6,
z{¿ì�¬xËVÐÎŠ~ŒÛ2©8c*Zy~gzB¦™ZÆZk6,ÎŠ©8ìÔOçpŠñÑ**·i¢ã˜

LLXËVÐçAÃ~Y,̂&ƒVZyÆ!*g}~ÌZ¤/Ãðtg{™}Â~tHƒVāZ¤/ :÷
W\JÐ×sqÝG%»x`MhƒVÂtic*Š{4ìÔZ%Z¤/W\×sqÝ™ä»ê™`
ƒVÂÎŠ~ËVÆOñZyÐg�q™,óóÔZÏ§bZ¤/JÆ´z{ÃðZzgZŠZg{YCeJ™g!*Æ

fractional reserve �ŠwY,̂×~œ—Š¶Æaz�Š~Ñc*Y@*ì�b�ôªCîg~
Æ§j6,»x7™@*Ôc*u}ÐÃðZŠZg{„7ƒ@*ÉZÏ§bÆ-ßvZÐZŠ~îg6,„ banking

™äµYD÷ÂZk6,ÌZyfÃÃðZ‹Zn7ƒÇX
3XzzZkÅzZãìāZÝßg‹qwt7¶āZy|Z]Å§sÐËVÆÎŠÅw#ÖÆ:}
ÅzzÐËV»z�Šç}~7,ZƒZåÔ¼îgzVä¼fÅ5�~#Åāøg}ËVÃXäÆ

aÃðgZ3ïÑYñÔZk6,ZrVä¼Z,§jŠgc*ÄKXÆfg)tJÌ$ÃZzgÎŠÅ
w#ÖÆ:}»Ì½xg{YñÔÉçn',@åā?·Ãò‰ßÍVÃZˆkåāøg}z*Zgcz»g
ÌZkçA~øg}:}6,¿Æa»g7÷Zzgøg}:}ÐËVÅ¡6,ÃðZW,77,g;X
ßvZyÎŠ~ËVÆ‚B"ŠPuAŠ+™ì÷ÔZ#J-ßÍVÃ�Šw7Cc*YñÇÔZkz‰ÜJ-
ßÍVÃÎŠ~ç5]Ðgz»7YYX˜VJ-ËVÆz�Š»mìÂz{)ÎŠ~îg~Ð¬Ì
ñ�ŠZ̧zgZ[ÌZ¤/)ÎŠ~îg~Ã!**»™Šc*YñA$Ìñ�Šg÷ÐX�|Z]ë÷āJ
»ZŠZg{pZ{z{ËÌ̂~ƒ&+Z]èpŠ)ZsòìÔz{Z¤/<Ãr§@î EE0�ÐSäÅÃð−ïwÌfe

³³³³³³³³³³³³³³³ (#0102 53 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³

© rasailojaraid.com

© rasailojaraid.com

© ra
sa

ilo
jar

aid
.co

m



÷DTÆa].z4™äÐZ7Ãð7gzuYDÂtftÈ™LZk~qb7ƒVÐā
<ÂÑƒ¹¢zg~ìZkaZkÆ{8Å].z4**Y,̂ìXaèZyfÆ7èÃY,̂.ŠÅ{m
âÎìÔ)6ā»[iZ@œ&h™r#»“{„ZyfÐtìāz{.ŠÅR„Å!*]™D÷(
t.ŠËVc*b�ôªCËVÆ{8Åßg]~ÌeZÅ™)ÿƒVÐÔX.ŠÃt|Z]ãCŠ¯D÷Ô
ZyÆaËV»z�ŠÃð**¦/k,Z%7ìÔZkaZ¤/¼|Z]<»!**{Ø™**eTƒVÂt.ŠÅ

RÅcZk~qb7ƒ$ËÔ¾qwZyf»ZÝXîg~»’7ìÉZÝXZ#J-š
ñ�ŠìÔZÐÎŠÆKÐ0*u™**ìX

4X¸zzìāÎŠÆ%×~§hVc*Zsòîg~Æe~fÆz„ôic*Š{77ÃWD
gì÷�ËVÆÎŠÅw#ÖÆçA~77¸ÔZÏ§bZô)08(ÅŠ;ð~¡ŠZzg»½~
p=VÅãCŠ6,ËVÆÎŠÃ»™ä»�u»g~Šú~0*Îy~HŠHåÔZkÆÜsÌZ4òVÅ
WzZi‹ðŠ~¶�Z[)ÎŠ~îg~ÆaÃ÷áVÃWD÷XZy~ñÑ**?·ÃòZzgñÑ**ñŠzŠ~òÆ

I;ñ„{mîg6,‡&ÿELf™÷X
5X}ZsòZzg:}ÐÝZy|Z]äZ¤/pËVÆÎŠÅw#Ö6,c™DƒñÀòR6,

ZkÆçÙv**]c*',}ZW,Z]ÌÒyK÷Ôp�¿ÌZyÆ
!-:

÷
EXEL„Ð¼zZ/g‚rìÔZk

Æat'Â7ìāt!*'ZyÆ;VZ²Zòc*Z¤¦�Z[ÅwgBb‰ÔooZÇ»Šgz7X
ÎŠÅw#Ö~ZyÆ$©�î EG

0Ã»ŠZgzæZgÀmZzg-ÅâÎ6,å:āZkÆÀòR6,%A$ƒäzZáçÙ
ZW,Z]6,Ô)ZkaZy|Z]Å§sÐËVÆÎŠÆ�¢‡ÒyK‰÷ÔZy»ZiaçLâY,̂{1
YYìā¾uJ-z{Z'çLzZ§Æ_.÷Zzg}Z(Â7āZy~‰ZW,Z]~pŠÎŠ~ÂxäZL
Z0+gp´VÑ™¶™àƒÔc*ZÏ§bÆZW,Z]‰Z,.Š~ñ�ŠƒVÎ	åY,̂ë−Wñ

÷ÔZ%Zk§bÆY,̂}»ZygzZî̈òVÆ_.ÎŠÆ°Ä�Zi6,ZW,%A$7ƒÇÔYètq,
ZyÆ;VAc*ooZÇ»Šgz7g‰Xt!*]āÑ¦�Ziz°Ä�Zi»ŠZgzæZg-ÅâÎ6,ì:āZk6,
%A$”{çÙZW,Z]6,Ô%Íz)ÎŠ~îg~ÃY,̂c***Y,̂ìzZáŠzâV§sÆZ3ÿXL:~Æ;VŠ§
œuì(ZÝMaèËVÆÎŠÅw#ÖÐÑzqƒZZzgfÆtô)pZ{z{ñ�Š{)ÎŠ~îg~
Å×e$™gìƒVc*#¿(ËVÆÎŠÅw#Ö6,5Z̧zgtw#ÖÌZyÆ;V-ÅâÎ6,FF¶Ô
ZkaZ#ZyòV~tÎZwZÇ̀ā#VnÅ<ÎŠÆZk**Y,̂KÐ{àƒ̂ìc*7ÂZk6,

cÆŠzgZy.ŠÅâÎÆY,̂}»U„¸�̈ƒÇXtÎZwātfpZ{)ÎŠ~"5½5ë EEEYÆ&BðEOi+ƒVc*
**Š+ÔZÃb�z~îg6,.ŠÅâÎÆjZáÐ„YVágì÷ÔcÆ7g}:©ÃÃZ0+Zi
™ä»³ìX

aèZk5îg~»Ñ„tåāßÍVÆaÎŠÐÈW‚yƒYñÔÀòR6,u~Ãð 6X
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(,ZZzḡg~Zz[B™**ZyÆ&4øFG
I
LÃ7åÔZkaZ’Z~0*Îy~ZkÆaLLšÎŠîg~óóc*LL

)ÎŠ~îg~óóÅZ˜bZEwƒCg„ìX²1VÆ;VÌLLZÉ45ëEEZÉÕäg1~óóÅZ˜bZEwƒð
ìXtzZã7āLLZsòîg~óóÅZ˜b¹VÐZzgù%Í`ƒðÔ¾qwZsòîg~»ÈÌ

Z+Y,̂îg~1Y**ec�Zy	Æ̀!ÃÐ.›Ã‡{Ð{àìÔZÐZkÐiZZ+wŠbZzgt
ÂµǵāZkÐÀòçÙR6,Ãð¯g~Zz[B™ÆZ§}Zsx»gZ3ûZgƒÇÔtÌI¾ƒÇDZk

aÌāÃÑ$k5ë EEYu»Zq-%ìÔÜsZq-Ã̂H„VàYV:¯1YñZkÆZW,Z]özŠ„
ƒVÐD;Vt¢zgìā‰{gYúZïZzg+MÅzzÐZq-Y,̂ZzgIb»x™**c*ZkÅF,zóÅÃÒ™**

?0Y@*ìÔ‰)~½qÝ™ÆÃð5i#ÖZ(g™**Zq-Y,̂ZzgIb»xìÔpTçÑ}
~Ry7,|â�ZyWzZg{¤/Š~Zzg"gZ{gz~~2ƒgìƒVÔz;VZ77,J–™c*Ãð{2™Ë
5i#Ö6,ÎäÅîÑzq™**ZzgZkÑÆaZŠZg}‡ì™**ÜsY,̂„7?ƒÇXZÏ§b�ßv
ËVÆÎŠÃÌ¬xÎŠÅ§bwZxZzgñ8ïEELzÏB÷ÔZyÆ$©�î EG

0ÃÐZ+ÃÒ™**TÐßÍVÆ
aZkwZxÐÈW‚yƒYñÔ?ÑgƒÇÔZ%XÆ4,Šq-ZkÎŠ~ÃðDs#„7ìc*Zk»
**Y,̂ƒ**U*â~‚XìÔZyÅ!*]ZzgìX

WÐ(,"Ð¬Zk§sÂzŠÑ**Ìoƒ�¥xƒ@*ìāøg};V}Æ!*g}~Z
gD**]0*ñYD÷X‰|Z]ÔMy�+!*<m¬KtZzg÷áðz){Å„gZ]6,ic*Š{Z®g™D

÷Ô‰|Z]ZkÐfgZúY™u8gö
E

Ô»‚ãZzg%‘45é EGEãÅf™™Š{$›Ò5Õä
G

G]z){ÃÌ7èÃgnp÷Ô
‰|Z]ZkŠZ],}ÃzW™DƒñŠvczsèZ4ï XEL¢§;0î

EGXGÐÌZ.Š{™D÷Ôô/z@*ÉÆ
WU*gZzgÀmÅ§sÌg�q™D÷XZyƒ�gD**]Æ

!-:
÷
EXEL„Zzg„~uZV~ÃðãCŠ~�Ût7

ìÔtƒ�ZÏdZzg̈gzZe$»ö÷�œ-VÐZ#Ö~¬Wg„÷XZk
!-:

÷
EXEÆq�ÃW`À

À˜gzZîfZzgZk}ÃgzZî}Ì¹Y@*ìÔZ¤/tZ˜b**oƒ�¥xƒÂëW‚ãÆaZÐæÍy}
ÈMh÷XZk~z{|Z]Ì÷áïKYMh÷�Ë³}ÅÇÆ‡b7÷XZkæÍyc*gzZî
}Ð?Ø™].h+ŠzgÆ‰®+Æ;VZ,gD**]Ìñ�Š÷X~ZkæÍy}ÐZ.Š{:
ƒäÆ',Z',ìXZyÆ;Vic*Š{izgZyÆ�:ê

E
XLŒÛWyZzgPZßwzà]6,ƒ@*ìÔZy~Ð‰Â<L

ZzgWU*gÅ÷Æ‡b„7÷c*QZyÅz{ZÌZyÆ;V7ì�gzZîòVÅÃ~ìX¼²ā
IJ-tŠzu~nÆgD**]›âVÆÀòZzg%œ/~ŠJg}ÐÐƒñÔ̧@*ëzc*Æ;ƒÆ
ˆgzZîòVÆ].h+zc*Æ!*g}~̃]ÔZkÐ°ÄZ.Š{Ôoƒ�Z0+Z¯•¥ÆhZyÔ‰
ZëZzgi0+{)bÐÃl�ZäÅÃÒz){Zz�;]ÅzzÐZy)gzZîgD**]äÌZK(¯ð
ìÔpZ[Ì›âVÅ¹(,~ZÒe$Z#ËZ~Zsòx]ÅgzÝ~gZ{úðqÝ™**
eSìÂgzZîòV„Å§sg�q™CìÔZkatIŠg„�ƒÇāW`Ì›âVÅŠ´¢zgc*]
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c*æÍy}äqDŠzg~ç5]èâDÆ!*g}~¹ic*Š{7gÄÅìZzg}Zš5]6,²!Zôm,~
ZzgZzgZgŠzÉ¼Ši!*âV~{™ñZŠ‚tW[ìX)gzZî®+Å»z/ZK(ÔpZk§bÅ

ƒ™‚tWä crystalize Ãð„c*}gzZî}Æ�ŠwÆîg6,Z½~ÂZkÆ}.z{wzZãƒäZzg
~÷áh+ZÌz‰ÜÑXA$J-ZkæÍy}ÐÜ½Ã™**W‚y7ƒÇX¸z{}ìTÅgzÐøg}
;V)ÎŠ~îg~Æ�Ziz°Ä�Zi6,cƒg„ìX

»[iZ@œ&h™r#¾
!-:

÷
EXEL„ÐzZh÷Ôt!*]ZyÆèÃg{*yc*ZyÆŠvp}Ð

zZã7ƒ0*ðÔÉZkjZáÐZ·xZzg§ŠÃWc*ìXZq-§sÂz{£œZÕ=6,izgŠïZzgZy~Zk
‡ì™Š~YñX theocracy !*]ÃÑg™D÷āgc*4ƒÆÓxZ(gZ]fÆ;B~Š}™ZyfÅ

Æu}Ð‡b„7÷X theocracy fÐZyÅH%ZŠì?)gzZî
!-:

÷
EXEL„gppzZáZ3ÿXLDÂË

Šzu~§sÀ˜øg}²s~XÃf¹Y@*ìÔZy6,z{W™gì÷ÔpZ{z{)ÎŠ~îg~ÆXi+ƒV
c*DpŠh™r#Æ/V~D**Š+Å(,~ZÒe$ƒXVwÆîg6,tXāgzZîËVÅZÝy�Z!H
ìÔZk~ZyÆ*y»vh¸À_ìÉZrVäpŠïÑìāgzZî<~ZÝy�Z!t7āZk~

ôª]6,FF ÎŠ0*c*Y@*ìXtÂU*â~ŠgZ»XìÔZÝy�Z!DÎŠÐÌ(,~y�Z!DZyËV»b�z~
™ÆigÅg‡~ZŸ±»!*)̄àCìXZyÅt!*] (fractional reserve financing) ×s

gzZîfÆ
!-:

÷
EXEL„Æ!*ÇÜsìZzg÷áh+„Ãð¬ÝZyÅZk!*]ÐZ·t™}ÔZkaāJÅty�Z!

&z{Òy™gì÷ÔZq-gZñZzgZ¿Š»ŠgzgBbìTÆ!*g}~z{pŠt™D÷ā)ÎŠ~îg~
ÆXi+Zzg**Š+äZkÐ\Að XLÃHìXZy\Að XLÃ™äzZázZßV~%æEORZzgÑ¾Zz‰ÉŠ*½Æ
"ÑgfZzgczïÆ(,}(,}̄g'×÷áï÷Xt!*]&+Z‹pŠZk!*]»Z‹ZsìātÃðZ+y�Z!
7ì&gz¯gz×Å§bÈV¹YnÔÉWÐ™̂ëŠBÐā»[h™r#ÅgZñÆ',@

ƒ@*out of nothing Šv›yâCÙ+uZkZ+ÑwÃt„7™DāËV»ð™Š{ig ‰
ìÔ}5±ƒÎZŅ̃ZòZsò-Eg;5.Æ%çâ]Æ6,zWeZËiÛŒ»*y>Zy:

²Credit creation and control : an unresolved issue in Islamic banking 

ÎŠÅ�gZq--Æw#Öµ·¬ìZzgŒÛWyzug$~Zk6,”h+zÏ,ÒyÅ̂÷XZ,~÷áh+
„Ãð¬Ýƒ�tt™äÆ»gƒāZq-gZñZzgZ¿ŠÆË~‚tWtzZày�Z!ZÍBXìZzgT
Åw#ÖµmìÔZkÅÙ®)U*â~wgBbìÔZkaāz{f¸„XÅ¹™+Ãå*yóg
‡ì™**eT÷Ôz{ËVÆÎŠÃÌ¬xÎŠÅ§bÜs**Y,̂„7ÔwZÄ¬BZzgZÐŒÛWyzug$Å
zÏzV~ŠZ4™D÷ZzgZyÆ;VtÌð”{Z%ìā!h43ûGEqµmÆ',Z',7ƒ$ËX

E!*]tìā¼²āI™ZcÆ‰%Z°æELZëc*Š´ZŠZgzVÅ%ÍzZsòîg~ÆÜs’k,,
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‚tWNÂgZ¶Zāzs»Z’Zð&òGW,tåāZy~ŠzZ,òVÅÎaÅ¡ÃWg„ìXÆ
!-:

÷
EXEL„~

¬xqÑ]~ẐÅ.lçI:ƒ@*ìXZq-z{Iì�̈b�×]ÃZâZÌŠêìāZkÐ?Ø™ÎWÃ
z{Z,LZ¿Šó~ŠZ4&ìTÅW`Æiâä~ÃðRö7ìÔ£uåLÑ<‰ZÖpZ7Zã
Zh7™DX¼²āIZq-:}~Zsòîg~Ð�h}‰¦k,ÆZ~¸Z0+Z¯„úc*VÃ
W@*ìÔÉZk~Zk!*]»ZÖgÌŠ3ðŠêìāøg}¹ŒÛd$Æ),gÍVÅ¥%]ÌwsèWy�»
ŠgzgBb÷ÔZyÐZāZsc*qÑ]Åp~ÅzzÐ̈gÆ6ÍÚæÃǵÌèñxpŠgZð~ŠZ4
ìXŠzu~§sz{Iì�b�×]ÃZâZÌ7ŠêZzgt¢zg~&ìāËÌZÃZßwzà]c*&
z{£œZÕ=ë÷ÔÅgzÝ~Š¬YñXËVÆZÚ†�ÃY,̂ìzZá½ãÓx|Z]Šzu~n
ÆòVÐ„mgnp÷X%ÍzZsòYg~Æ&BðEOi+ŠzâVòVÅ§sÐZ‹ZŸ]ÅiŠ~
÷XZq-§sÐZy6,tZ‹ZnìāZrVäMy�+Åb�z~¥%]ÐZāsHìÔŠzu~§s
ÐZy6,Z‹Znìāz{ÀòZ¿ŠÅOñgzZî̈Z0+ZiÐZÃfe÷X)ÎŠ~îg~ÆÜs‰
’k,zV~ZyŠzâVI;ñ„»Zq-ÐZâZ`‚ÃW@*ìXZk§bÅ’k,zVÐZ½äzZÑt@*W,
»[iZ@œ&h™r#ÆZk*yÐZzgic*Š{úc*VƒŠHìX‰»V6,Ãå*yóggzZîf
Å¹ic*Š{×e$™DƒñÃWDÉZyÅ¹™+‡ì™äÆ‡bÃWD÷Zzg}Zyƒ�6,W
™Dƒñc*ZyÆœā

!-:
÷
EXEL„Ð?Ø™!*]™DƒñÃWD÷Ô}z{t?m,Šï÷āš‰

ÓxZŠZgzVÃæZgkèŠ&40î GEGÆâ�™Šc*YñZzgŠzu~§s�šZ4æZgkÅ‰†]c*ºÅôZã
~÷ÔZÐŠg„�7™gìXZ¤/¶VÃŠ´æZgkÆâ�™**£œèÑ<~ÐìÂèÃg{¶V
ÃXÅôZãf™gì÷ÔZyÃZkÑÅ§sZq-ŠxÂ¢zgŒÛZgŠbecXq-gq»thZy�„CÙÃ
Wg;ìÔz{Ãå*yógÅ§sÐZšrÅ¶»³ìÔzZª„~Zzgf6Z{ƒìc*‰!*'¡Ë
…3ªî EG0„ÅĝŠc*VqÝ™äÆa÷ÔZkÆ!*g}~gZ¶Zāzs¼ìÅ7ic~7ìX

)Yg~(

%œ/~YìKèZâZ!!*rÍ�̀ZâZ!~

„ZâxZI<Lò
‡ì™Šc*ŠHì˜VÐ|]ñÑ**·u�ÛZi{y(gÔ|]ñÑ**ß°†Z?ÎZCg9+:)é X

ZvÔñÑ**Z1qgiZ@Z°Z”~ZzgŠvfz!{3¨4è
EE

GEÅ£?ÔfZzgÏem,qÝÅY$Ë÷X
(0334-4458256) qƒ·¤CÙ : gZ‚Æa
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